
)RUP 7(8� �������

67$7( 2) +$:$,,
'HSDUWPHQW RI WKH $WWRUQH\ *HQHUDO

7D[ 'LYLVLRQ � 7REDFFR (QIRUFHPHQW 8QLW
��� 4XHHQ 6WUHHW

+RQROXOX� +DZDLL �����
����� ��������

�����������	
�����

����
���
����������	�
�����	���
�����
�

��������	
�����
��������������������

�� ����

�������
������	�
�����������	�
�����

0DQXIDFWXUHU� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

%XVLQHVV $GGUHVV� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

(�PDLO� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB 7HOHSKRQH� BBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)DFVLPLOH� BBBBBBBBBBBBBBBBBBB

7KH DERYH QDPHG WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU FHUWLILHV WKDW D TXDOLILHG HVFURZ IXQG KDV EHHQ
HVWDEOLVKHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK �������E����� +DZDLL 5HYLVHG 6WDWXWHV �+56�� ZLWK D ILQDQFLDO
LQVWLWXWLRQ WKDW PHHWV WKH UHTXLUHPHQWV RI �������I�� +56� 7KH WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU
IXUWKHU FHUWLILHV WKDW IRU WKH SHULRG -DQXDU\ �� ���� WKURXJK 'HFHPEHU ��� �����
BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB �QXPEHU� FLJDUHWWHV �DV GHILQHG LQ �������G�� ZHUH VROG LQ +DZDLL� HLWKHU
GLUHFWO\ RU WKURXJK DQ LQWHUPHGLDU\� 7KH DPRXQW RI �BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB KDV EHHQ GHSRVLWHG
LQWR VDLG HVFURZ IXQG� 6HH LQVWUXFWLRQV RQ IROORZLQJ SDJH�

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBBBBB

6LJQHG DQG &HUWLILHG E\ $XWKRUL]HG $JHQW RI 7LWOH 'DWH

7REDFFR 3URGXFW 0DQXIDFWXUHU
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)LQDQFLDO ,QVWLWXWLRQ� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

%XVLQHVV $GGUHVV� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

(�PDLO� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB 7HOHSKRQH� BBBBBBBBBBBBBBBBBB

)DFVLPLOH� BBBBBBBBBBBBBBBBBB

7KH DERYH QDPHG WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU KDV GHSRVLWHG WKH DPRXQW RI
�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB LQWR DQ HVFURZ IXQG HVWDEOLVKHG IRU WKH EHQHILW RI WKH 6WDWH RI +DZDLL
DQG RWKHU UHOHDVLQJ SDUWLHV LQ DFFRUGDQFH ZLWK &KDSWHU ���� +56� ,Q DFFRUGDQFH ZLWK �����
��E����� +56� LQWHUHVW RU RWKHU DSSUHFLDWLRQ RQ VXFK PRQH\ VKDOO DFFUXH WR WKH EHQHILW RI WKH
WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU� 7KH IXQG©V SULQFLSDO VKDOO EH UHOHDVHG IURP HVFURZ RQO\ XQGHU
FLUFXPVWDQFHV DOORZHG LQ �������E����� +56� 6HH LQVWUXFWLRQV RQ IROORZLQJ SDJH�

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBBBBB

6LJQHG DQG &HUWLILHG E\ $XWKRUL]HG $JHQW RI 7LWOH 'DWH

)LQDQFLDO ,QVWLWXWLRQ


 &(57,),&$7,21� 5HDG LQVWUXFWLRQV RQ QH[W SDJH�

127(� <RX PXVW DWWDFK D FRPSOHWH FRS\ RI WKH HVFURZ DJUHHPHQW EHWZHHQ WKH WREDFFR SURGXFW
PDQXIDFWXUHU DQG WKH LQVWLWXWLRQ LQ ZKLFK WKH HVFURZ DFFRXQW ZDV HVWDEOLVKHG�
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,QVWUXFWLRQV IRU ���� &HUWLILFDWH RI &RPSOLDQFH

:KR 0XVW )LOH� &KDSWHU ���� +56 UHTXLUHV WKDW
D WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU WKDW LV QRW D
SDUWLFLSDWLQJ PDQXIDFWXUHU� DV WKDW WHUP LV GHILQHG
LQ VHF� ,,�MM� RI WKH 0DVWHU 6HWWOHPHQW $JUHHPHQW
�¦06$§��PXVW HVWDEOLVK D TXDOLILHG HVFURZ IXQG IRU
WKH EHQHILW RI WKH 6WDWH RI +DZDLL DQG RWKHU
UHOHDVLQJ SDUWLHV IRU WKH FLJDUHWWHV LW PDQXIDFWXUHG
WKDW ZHUH VROG LQ +DZDLL� 7KH PDQXIDFWXUHU LV
UHVSRQVLEOH WR PDNH HVFURZ SD\PHQWV HYHQ LI LW
GLG QRW GLUHFWO\ VHOO LWV FLJDUHWWHV LQWR +DZDLL�

$PRXQW RI (VFURZ� $Q HVFURZ SD\PHQW RI
��������� �DGMXVWHG IRU LQIODWLRQ� LV UHTXLUHG IRU
HDFK FLJDUHWWH VROG LQ +DZDLL EHWZHHQ -DQXDU\ ��
���� DQG'HFHPEHU ��� ����� 7KH DGMXVWPHQW IRU
LQIODWLRQ �VHH06$� ([KLELW &� IRU DQ\ SD\PHQW GXH
LQ WKH \HDU ���� LV �������� ���������� [
���������  ����������� 7KHPDQXIDFWXUHU PXVW
SURYLGH WKH QXPEHU RI LWV FLJDUHWWHV WKDW ZHUH VROG
LQ +DZDLL DQG WKH DPRXQW RI WKH HVFURZ SD\PHQW
PDGH LQWR WKH IXQG� )XQGV PXVW EH SODFHG LQWR
HVFURZ E\ $SULO �� RI WKH \HDU IROORZLQJ HDFK
FDOHQGDU \HDU LQ ZKLFK FLJDUHWWHV ZHUH VROG LQ
+DZDLL� )RU FDOHQGDU \HDU ����� DQ HVFURZ PXVW
EH HVWDEOLVKHG DQG IXQGHG E\ $SULO ��� �����

&LJDUHWWH 'HILQHG� $ FLJDUHWWH LV DQ\ SURGXFW WKDW
FRQWDLQV QLFRWLQH WKDW LV LQWHQGHG WR EH EXUQHG RU
KHDWHG XQGHU RUGLQDU\ FRQGLWLRQV RI XVH� &LJDUHWWH
LQFOXGHV DQ\ UROO RI WREDFFR ZUDSSHG LQ SDSHU RU LQ
DQ\ VXEVWDQFH QRW FRQWDLQLQJ WREDFFR� WREDFFR� LQ
DQ\ IRUP� WKDW LV IXQFWLRQDO LQ WKH SURGXFW� ZKLFK�
EHFDXVH RI LWV DSSHDUDQFH� WKH W\SH RI WREDFFR
XVHG LQ WKH ILOOHU� RU LWV SDFNDJLQJ DQG ODEHOLQJ LV
OLNHO\ WR EH RIIHUHG WR� RU SXUFKDVHG E\� FRQVXPHUV
DV D FLJDUHWWH� RU DQ\ UROO RI WREDFFR ZUDSSHG LQ
DQ\ VXEVWDQFH FRQWDLQLQJ WREDFFRZKLFK� EHFDXVH
RI LWV DSSHDUDQFH� WKH W\SH RI WREDFFR XVHG LQ WKH
ILOOHU� RU LWV SDFNDJLQJ DQG ODEHOLQJ� LV OLNHO\ WR EH
RIIHUHG WR� RU SXUFKDVHG E\� FRQVXPHUV DV D
FLJDUHWWH� ���� RXQFHV RI ¦UROO�\RXU�RZQ§ WREDFFR
FRQVWLWXWHV RQH LQGLYLGXDO ¦FLJDUHWWH�§ ¦5ROO�\RXU�
RZQ§ LQFOXGHV DQ\ WREDFFR WKDW� EHFDXVH RI LWV
DSSHDUDQFH� W\SH� SDFNDJLQJ� RU ODEHOLQJ LV
VXLWDEOH IRU XVH DQG OLNHO\ WR EH RIIHUHG WR� RU
SXUFKDVHG E\� FRQVXPHUV DV WREDFFR IRU PDNLQJ
FLJDUHWWHV�

:KHQ WR )LOH WKH &HUWLILFDWH RI &RPSOLDQFH�
7KH FHUWLILFDWH RI FRPSOLDQFH PXVW EH FRPSOHWHG
DW WKH VDPH WLPH WKH HVFURZ IXQGV DUH GHSRVLWHG�
&HUWLILFDWLRQ LV DFFRPSOLVKHG E\ FRPSOHWLQJ WKLV
IRUP DQG ILOLQJ LW E\ $SULO ��� ���� ZLWK WKH $WWRUQH\
*HQHUDO� 7KH IRUP PXVW EH VLJQHG E\ WKH

LQVWLWXWLRQ ZKHUH WKH HVFURZ IXQG ZDV HVWDEOLVKHG
DQG D FRS\ RI WKH HVFURZ DJUHHPHQW PXVW EH
DWWDFKHG WR FRQVWLWXWH D FRPSOHWH ILOLQJ�

4XDOLILHG (VFURZ )XQG� 7KH HVFURZ IXQG PXVW
EH JRYHUQHG E\ DQ HVFURZ DUUDQJHPHQW ZLWK D
IHGHUDOO\ RU VWDWH FKDUWHG ILQDQFLDO LQVWLWXWLRQ
KDYLQJ QR DIILOLDWLRQ ZLWK D WREDFFR SURGXFW
PDQXIDFWXUHU DQG KDYLQJ DVVHWV RI DW OHDVW
��������������� (VFURZ DUUDQJHPHQWV PXVW
UHTXLUH WKDW WKH ILQDQFLDO LQVWLWXWLRQ KROG WKH
SULQFLSDO RI WKH HVFURZ IXQG IRU WKH EHQHILW RI
UHOHDVLQJ SDUWLHV DQG SURKLELW WKH WREDFFR SURGXFW
PDQXIDFWXUHU WKDW SODFHV PRQH\ LQWR WKH HVFURZ
IXQG IURP XVLQJ� DFFHVVLQJ� RU GLUHFWLQJ WKH XVH RI
WKH SULQFLSDO RI WKH IXQG H[FHSW DV FRQVLVWHQW ZLWK
WKH SURYLVLRQV LQ �������E�� +56�

6DPSOH (VFURZ $JUHHPHQW� <RX PD\ FDOO �����
�������� WR REWDLQ D FRS\ RI D VDPSOH HVFURZ
DJUHHPHQW FRQWDLQLQJ WKH DSSURSULDWH ODQJXDJH�

7REDFFR 3URGXFW 0DQXIDFWXUHU� 8QGHU �����
��,�� +56 D WREDFFR SURGXFW PDQXIDFWXUHU PHDQV
DQ HQWLW\ WKDW� RQ RU DIWHU -XO\ �� ����� GLUHFWO\� DQG
QRW H[FOXVLYHO\ WKURXJK DQ DIILOLDWH� PDQXIDFWXUHV
FLJDUHWWHV DQ\ZKHUH WKDW VXFK PDQXIDFWXUHU
LQWHQGV WR EH VROG LQ WKH 8QLWHG 6WDWHV� LQFOXGLQJ
FLJDUHWWHV LQWHQGHG WR EH VROG LQ WKH 8QLWHG 6WDWHV
WKURXJK DQ LPSRUWHU� XQOHVV VXFK FLJDUHWWHV DUH
VROG LQ WKH 8QLWHG 6WDWHV H[FOXVLYHO\ WKURXJK DQ
LPSRUWHU WKDW LV DQ RULJLQDO SDUWLFLSDWLQJ
PDQXIDFWXUHU DV GHILQHG LQ WKH 0DVWHU 6HWWOHPHQW
$JUHHPHQW� RU LV WKH ILUVW SXUFKDVHU DQ\ZKHUH IRU
UHVDOH LQ WKH 8QLWHG 6WDWHV RI FLJDUHWWHV
PDQXIDFWXUHG DQ\ZKHUH WKDW WKH PDQXIDFWXUHU
GRHV QRW LQWHQG WR EH VROG LQ WKH 8QLWHG 6WDWHV�

&HUWLILFDWLRQ� , KHUHE\ FHUWLI\� WR WKH EHVW RI P\
DELOLW\ DQG XQGHU SHQDOW\ RI SHUMXU\ WKDW WKH
LQIRUPDWLRQ DERYH LV WUXH� DFFXUDWH DQG FRPSOHWH�
, XQGHUVWDQG WKDW SXEOLF RIILFLDOV LQ WKH 6WDWH RI
+DZDLL PD\ UHO\ RQ WKH YHUDFLW\ RI WKH LQIRUPDWLRQ
, DP SURYLGLQJ�

:KHUH WR )LOH�
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4XHVWLRQV� $Q\ TXHVWLRQV PD\ EH GLUHFWHG WR WKH
DERYH DGGUHVV RU FDOO ����� ���������
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